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Resumen

El presente estudio explora la relacion entre la inversion en activos y la rentabilidad en el sector
de la palma africana en Ecuador durante el periodo 2018-2023. Utilizando un enfoque cuantitativo
y un disefio no experimental, se analizaron datos financieros de 66 empresas del sector,
recolectados de fuentes oficiales como la Superintendencia de Compalfiias y el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INEC). El andlisis descriptivo mostré un crecimiento constante en los
activos, aunque no acompafiado de una rentabilidad proporcional. Mediante un andlisis de
correlaciéon de Pearson y regresion lineal maltiple, se encontré que el margen neto tiene una
relacion positiva y significativa con el resultado del ejercicio, lo que sugiere que la optimizacion
de costos es crucial para la rentabilidad en el sector. Sin embargo, la inversion en activos no
mostré una relacion estadisticamente significativa con la rentabilidad, lo que indica que el simple
aumento en recursos fisicos no garantiza un mejor desempefio financiero. Los hallazgos
sugieren que las empresas del sector deben priorizar la eficiencia operativa sobre la expansion
de activos, y que las politicas publicas deberian enfocarse en apoyar tecnologias que mejoren la
sostenibilidad y competitividad. Este estudio contribuye a la literatura sobre gestién financiera en
industrias agricolas, destacando la importancia de un enfoque estratégico centrado en la
rentabilidad operativa.

Palabras claves: Palma africana, Inversiéon, Rentabilidad, Palmicultor, Ecuador.

Abstract

The present study explores the relationship between investment in assets and profitability in the
African palm sector in Ecuador during the period 2018-2023. Using a quantitative approach and
a non-experimental design, financial data from 66 companies in the sector, collected from official
sources such as the Superintendence of Companies and the National Institute of Statistics and
Census (INEC), were analyzed. The descriptive analysis showed a steady growth in assets,
although not accompanied by a proportional profitability. Through Pearson correlation analysis
and multiple linear regression, it was found that the net margin has a positive and significant
relationship with the profit for the year, suggesting that cost optimization is crucial for profitability
in the sector. However, investment in assets did not show a statistically significant relationship
with profitability, indicating that simply increasing physical resources does not guarantee better
financial performance. The findings suggest that companies in the sector should prioritize
operational efficiency over asset expansion, and that public policies should focus on supporting
technologies that improve sustainability and competitiveness. This study contributes to the
literature on financial management in agricultural industries, highlighting the importance of a
strategic approach focused on operational profitability.
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1. Introduccién

La palma africana  (*Elaeis
guineensis*) se ha consolidado
como un cultivo estratégico en la
economia agricola ecuatoriana, con
una produccion de 2.05 millones de
toneladas en 194 mil hectareas de
superficie plantada durante 2023
(INEC, 2023). La concentracion
geografica de este cultivo en las
provincias de Los Rios, Esmeraldas
y Guayas, que representan mas del
80% de la produccion nacional,
refleja no  solo  condiciones
agroclimaticas  favorables  sino
también el desarrollo de una
infraestructura

significativa (SIPA, 2023).

productiva

La relevancia economica de este
cultivo deriva de la versatilidad del
aceite de palma y su creciente
demanda global en industrias
alimentarias, cosmeéticas y
bioenergéticas. No obstante, el
sector enfrenta importantes desafios
relacionados con la calidad y la
sostenibilidad. Entre estos, destacan
las preocupaciones ambientales,
como la deforestacion y la pérdida de
biodiversidad (Meijaard et al., 2020),
asi como las amenazas
fitosanitarias, como la Pudricién del

Cogollo, y la vulnerabilidad frente a

las fluctuaciones de los precios
internacionales. La produccion de
palma africana en Ecuador esta
regulada por normativas orientadas
a garantizar tanto la calidad como la
sostenibilidad del cultivo. La Agencia
de Regulacion y Control Fito y
Zoosanitario (2015) establece
directrices clave para las buenas
practicas agricolas, que incluyen el
manejo adecuado del cultivo, el
control fitosanitario y la gestion
ambiental. Estas practicas, como
destacan Shahida et al. (2020), son
fundamentales para preservar la
calidad del aceite de palma,
especialmente en la industria
alimentaria. En este contexto,
comprender la relacibn entre
inversion y rentabilidad en el sector
palmicultor  ecuatoriano  resulta
fundamental para su desarrollo
sostenible. La presente investigacion
analiza como los niveles de
inversion, medidos a través de los
activos empresariales, se relacionan
con la rentabilidad y las utilidades
generadas durante el periodo 2018-
2023. Este analisis se sustenta en
datos financieros de 66 empresas
del sector, complementados con
informacion de fuentes oficiales

como el INEC, el Servicio de Rentas
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Internas y la Superintendencia de

Compaiiias.

La investigacion plantea como
interrogante central: ¢Cual es la
relacion entre el nivel de inversion y
la rentabilidad en el sector de la
palma africana en Ecuador durante
2018-2023? Para

responderla, se establece como

el periodo

objetivo general comprender el nivel
de inversién y las utilidades en el
cultivo de palma africana en
Ecuador, con objetivos especificos
orientados a identificar factores que
afectan las utlidades, analizar el
impacto socioeconémico del sectory
evaluar el efecto de las politicas
gubernamentales en la inversion y

rentabilidad empresarial.

Las politicas gubernamentales y la
necesidad de mantener la
competitividad en costos y calidad
son factores clave que impactan
directamente en la rentabilidad del
sector palmicultor (Purnomo et al.,
2020; Bermudez et al., 2022). Este
estudio contribuye a la literatura
sobre  gestion financiera  en
industrias agricolas, particularmente
relevante considerando los
hallazgos de Jelsma et al. (2019)
sobre la relacién entre niveles de

inversion y adopcion de mejores

practicas agricolas, asi como los
analisis de Qaim et al. (2020) sobre
las consecuencias econdmicas del
auge de la palma aceitera. Los
resultados obtenidos tienen
implicaciones significativas para
inversores, formuladores de politicas
y otros actores del sector,
proporcionando evidencia empirica
para el disefio de estrategias que
promuevan un desarrollo sectorial

sostenible y competitivo.

En el Ecuador, los ingresos
generados por el cultivo de palma
africana segun lo determina el
Articulo 27.1 de la Ley de Régimen
(LRTI), se

clasifican como provenientes de

Tributario  Interno
actividades agropecuarias, lo que
permite a los productores acogerse
al Impuesto Unico para actividades
agropecuarias conforme al Articulo
13.2 del Reglamento para la
Aplicacibn de la LRTI. Esta
clasificacion otorga un tratamiento
fiscal diferenciando al sector,
adicional, la produccion de palma en
su estado natural esta exenta del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), tal
como lo establece el Articulo 55 de la
LRTI. Estos beneficios reducen

significativamente la carga tributaria
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para los productores que venden el

fruto sin procesamiento adicional.

2. Metodologia

Este estudio adopta un enfoque
cuantitativo, empleando un disefo
documental no experimental para
analizar la relacion entre inversion en
activos y rentabilidad en el sector de
la palma africana en Ecuador
durante el periodo 2018-2023. Este
enfoque permite examinar de forma
objetiva cémo las variables
financieras claves, como activos,
ingresos, costos y  diversos
indicadores de rentabilidad,
interactian para influr en el
desempefio econdémico de las
empresas del sector de la

Investigacion.

La investigacion se ha disefiado
como explicativa y no experimental,
basada en datos secundarios
recopilados de fuentes Oficiales
como la Superintendencia de
Compaiiias, el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC), y el
Servicio de Rentas Internas (SRI).
Este disefio es apropiado para
investigar relaciones causales entre
variables sin intervencion directa en

los fendmenos observados.

La poblacién de estudio comprende
empresas del sector de la palma
africana en Ecuador que presentan
informacion financiera durante el
periodo analizado. Después de filtrar
los datos, se seleccionaron 66
empresas que cumplian con los
criterios de inclusion, incluyendo la
presentacion de reportes financieros
completos y ventas activas en el

ultimo ejercicio fiscal.

Recoleccion de datos se obtuvieron
de fuentes secundarias oficiales,
incluyendo el INEC, el SRI y la
Superintendencia de Compafias.
Las variables de interés incluyen
activos, utilidades antes y después
de impuestos, ingresos por ventas, y
datos de rentabilidad como el
margen neto, ROA y ROE. La
recoleccion de datos de estas
fuentes  oficiales asegura la
confiabilidad y validez de la

informacion utilizada en el anélisis.

El andlisis de los datos se estructuré

en tres fases:

1. Andlisis  Descriptivo:  Se
calcularon medidas de tendencia
central (media y mediana) vy
dispersion (desviacion estandar)
para las principales variables. Este

analisis proporcion6é una vision
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general del comportamiento

financiero de las empresas,
observando variaciones importantes
entre los diferentes afios y factores
clave como el margen neto y la
rentabilidad de los activos y del

patrimonio.

2. Andlisis de Correlacion de
Pearson de la relacion entre la
inversion en activos y la rentabilidad
(medida por las utilidades), se utilizo
el andlisis de correlacion de
Pearson. Este permiti6 medir la
fuerzay direccién de la relacion entre
estas variables. Se encontraron
correlaciones significativas entre el
margen neto y el resultado del
ejercicio, sugiriendo una fuerte
dependencia de la rentabilidad en la
optimizacién de costos y eficiencia

operativa.

3. Analisis de Regresion Lineal
Multiple: Se aplico el andlisis de
regresion para identificar como el
margen neto y los activos influian en
el resultado del ejercicio. Los
resultados confirmaron que el
margen neto es un predictor
significativo de la rentabilidad,
mientras que los activos no tuvieron
un impacto estadisticamente
significativo en el modelo. Este

hallazgo refuerza la hipotesis de que

la rentabilidad en el sector de la
palma africana depende en gran
medida de la eficiencia en la gestion
de recursos y no simplemente del

nivel de activos.
Consideraciones Eticas

Los datos utilizados son de dominio
publico y contienen informacion
personal identificable. Se garantizo
la confidencialidad de las empresas
individuales en la presentacion de
los resultados, asegurando un
manejo ético y responsable de los

datos.

3. Resultados y discusion

3.1 Evolucion de Activos vy

Estructura Financiera

El andlisis de la evolucion financiera
del sector de la palma africana
durante el periodo 2018-2023
muestra una tendencia significativa
en sus principales indicadores. Los
activos totales registraron un valor
de 57433 MM $ en 2018,
evolucionando  hasta
631.77 MM $ en 2023. Esta variacion

refleja los cambios en la estructura

alcanzar

financiera del sector durante el

periodo analizado.
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En términos de financiamiento, los sobre la estructura de capital del
pasivos alcanzaron 303.22 MM $ en sector.
2023, lo que proporciona informacion

Figura 1. Tendencia de Activo (2018-2023).
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3.2 Evolucion de Indicadores de -2019: -7.67%

Rentabilidad
-2022: 4.25%

Los indicadores de rentabilidad

) ) El Retorno sobre Patrimonio (ROE)
experimentaron cambios

. . siguié una tendencia similar:
sustanciales durante el periodo

analizado: - 2019: -13.57%
El Retorno sobre Activos (ROA) -2022: 8.23%
mostré una recuperacion

significativa:

Figura 2. Tendencia de ROA (2018-2023)
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El resultado del ejercicio alcanzé su
punto maximo en 2022, registrando
26.42 MM $. Esta cifra representa un
hito importante en el desempefio
durante el

financiero del sector

periodo estudiado.

3.3 Analisis

Eficiencia Operativa

de Margenes vy

El margen neto, como indicador

clave de la eficiencia operativa,
9.48% en 2022,

evidenciando una mejora sustancial

alcanzé

en la capacidad del sector para

generar beneficios.

Figura 3. Tendencia de Margen Neto (2018-2023)
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Fuente: SRI (2023).

3.4 Andlisis Estadistico Detallado
3.4.1 Analisis de Correlaciones

El estudio de correlaciones entre las

variables financieras revela

relaciones significativas, destacando

particularmente la fuerte correlacion
entre el margen neto y el resultado
del ejercicio (r = 0.9946, p = 0.0005).
Este coeficiente de correlacion indica
una asociacion positiva muy fuerte

entre estas variables.

Tabla 1. Matriz de Correlacion entre Variables Financieras Seleccionadas (2018-2023)

Resultado

Variable Activo Ejercicio ROA ROE Margen Neto
Activo 1.0000 0.8764 0.8505  0.8544 0.8414
Resultado Ejercicio 0.8764 1.0000 0.9996  0.9999 0.9946
ROA 0.8505 0.9996 1.0000  0.9998 0.9966
ROE 0.8544 0.9999 0.9998  1.0000 0.9951
Margen Neto 0.8414 0.9946 0.9966  0.9951 1.0000

Fuente: Corporacion Financiera Nacional B.P. (2022).
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La matriz de correlaciones muestra
una fuerte interrelaciéon entre los
indicadores de rentabilidad, con
coeficientes cercanos a 1 en
multiples casos, |0 que sugiere un
alto grado de asociacion entre estas

variables financieras.

3.4.2 Analisis de Regresion Mdltiple

El andlisis de regresion multiple
proporciona evidencia cuantitativa
sobre las relaciones causales entre

las variables estudiadas.

Tabla 2. Resultados de la Regresion Mdltiple para el Resultado del Ejercicio

Variable Coeficiente Error Estandar p Intervalo de Confianza (95%)
Activo 0.079 0.114 0.70 0.559 [-0.412, 0.571]
Margen Neto 1.721 0.228 7.57 0.017 [0.743, 2.699]
Constante -43.187 68.690 -0.63 0.594 [-338.740, 252.366]

Nota. La variable margen_neto muestra un coeficiente positivo y significativo (p < 0.05), lo que
indica su relevancia en la prediccion del resultado del ejercicio. La variable activa no mostré
una influencia significativa en este modelo (p > 0.05).

Fuente: Corporacion Financiera Nacional B.P. (2022).

Los resultados del modelo de

regresion indican:

1. El margen neto muestra un efecto
estadisticamente significativo sobre

el resultado del ejercicio:
- Coeficiente: 1.721
- Valor p: 0.017

- Intervalo de confianza: [0.743,
2.699]

2. Los activos no presentan un efecto

estadisticamente significativo:
- Coeficiente: 0.079

- Valor p: 0.559

- Intervalo de confianza: [-0.412,
0.571]

Estos resultados estadisticos
proporcionan evidencia cuantitativa
sobre la importancia relativa del
margen neto como determinante del
desempefio financiero en el sector
de la palma africana en Ecuador

durante el periodo analizado.
Discusion

Los resultados obtenidos revelan
aspectos significativos sobre el
desemperio del sector palmicultor en
Ecuador durante el periodo 2018-
2023.
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Evoluciéon Financiera

La evolucion de los activos totales de
574.33 MM $ a 631.77 MM $ durante
el periodo 2018-2023 refleja el
crecimiento del sector. El nivel de
pasivos de 303.22 MM $ en 2023
sugiere una estructura de
financiamiento que combina

recursos propios y externos.
Indicadores de Rentabilidad

La mejora en los indicadores de
rentabilidad es notable:

- El ROA paso6 de -7.67% en 2019 a
4.25% en 2022

- El ROE evolucion6 de -13.57% en
2019 a 8.23% en 2022

- El resultado del ejercicio alcanzo
26.42 MM $ en 2022

Estos incrementos sugieren una
recuperacion significativa en la

eficiencia operativa del sector.
Eficiencia Operativa

El margen neto de 9.48% alcanzado
en 2022 indica una mejora sustancial
en la capacidad del sector para
generar beneficios. Este resultado es
consistente con los hallazgos de

Qaim et al. (2020), quienes destacan

la importancia de la eficiencia

operativa en el sector palmicultor.
Analisis Estadistico
Los resultados estadisticos revelan:

1. Una correlacion fuerte entre
margen neto y resultado del ejercicio
(r=0.9946, p = 0.0005)

2. Un efecto significativo del margen
neto sobre el resultado (coef=1.721,
p =0.017)

3. Ausencia de efecto significativo de
los activos sobre el resultado (p =
0.559)

Estos hallazgos son consistentes
con lo reportado por Bermudez et al.
(2022) sobre la importancia de la
eficiencia operativa en el sector

agricola ecuatoriano.
Implicaciones

Los resultados obtenidos tienen

implicaciones importantes para:

1. La gestion empresarial del sector
palmicultor, sugiriendo la
importancia de priorizar la eficiencia
operativa sobre la mera acumulacion

de activos.

2. La politica publica, indicando la

necesidad de apoyar medidas que
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mejoren la eficiencia operativa del
sector, en linea con lo sugerido por
Meijaard et al. (2020).

Limitaciones

El analisis se centra en indicadores
financieros cuantitativos, sin
considerar factores cualitativos que
también podrian influir en el

desempeiio del sector.

Los resultados y su discusion
proporcionan evidencia sobre la
importancia de la eficiencia operativa
en el desempefio financiero del
sector  palmicultor  ecuatoriano,
respaldando las conclusiones de
estudios previos sobre la relevancia
de la optimizacion operativa en el

sector agricola.

4. Conclusiones

Los resultados de este estudio
evidencian que el margen neto es un
indicador crucial para el desempeiio
financiero de las empresas del sector
de la palma africana en Ecuador. La
capacidad de generar ingresos y
gestionar los costos de manera
efectiva influye significativamente en
el resultado del ejercicio, destacando
la importancia de mantener altos

margenes de rentabilidad para lograr

una  operacion  sostenible vy
competitiva. A pesar del crecimiento
en los activos y pasivos, estos no
mostraron una relacion significativa
con la rentabilidad, lo que sugiere
que el endeudamiento o la
expansion de activos no son
suficientes  para  mejorar el
desempefio sin una gestion eficiente

de los recursos.

Este analisis aporta informacion
valiosa para la gestion estratégica
del sector, sugiriendo que los
esfuerzos futuros deben centrarse
en optimizar el margen neto vy
mejorar la eficiencia operativa. Este
hallazgo contribuye a la literatura
existente, destacando la importancia
de la rentabilidad operativa sobre el
simple crecimiento de activos en el
contexto de industrias agricolas
como la palma africana. (Grass et al.,
2020; Qaim et al., 2020)

Implicaciones para la Industria

Optimizacién de Eficiencia
Operativa: Dado que el margen neto
demostré una influencia significativa
en el rendimiento financiero, se
recomienda que las empresas del
sector enfoquen sus esfuerzos en
optimizar procesos y reducir costos

operativos. Esto incluye la adopcion
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de précticas agricolas eficientes y
sostenibles que permitan una
produccion competitiva sin elevar
significativamente los costos
(Meijaard et al., 2020).

Enfoque en la Gestion de Costos y
Rentabilidad: La relacion entre
margen neto y resultado del ejercicio
refuerza la idea de que Ila
rentabilidad en el sector depende en
gran medida de una administracion
efectiva de los costos. Estrategias
como el control de gastos y la
optimizacibn de margenes de
ganancia se presentan como
elementos clave para mantener la
competitividad en mercados

internacionales.

Consideracion Cuidadosa de la
Expansion de Activos: Los hallazgos
sugieren que el crecimiento en
activos no necesariamente
incrementa la rentabilidad. Las
empresas deben ser cautelosas en
la expansion de sus recursos fisicos
sin un plan claro para maximizar su
uso. La inversion en tecnologia y
practicas de eficiencia podria tener
un impacto mas significativo en el
rendimiento  financiero que el
aumento de activos sin  una

estrategia.

Politicas Publicas para el Desarrollo
Sostenible del Sector: Es
recomendable que las politicas
publicas se orienten hacia incentivos
para la adopcién de tecnologias y
practicas de eficiencia operativa en
el sector. Esto favoreceria tanto la
competitividad como la
sostenibilidad del sector, facilitando
su integracion en mercados mMAas
exigentes y sostenibles. (Furumo &

Lambin, 2020)

Limitaciones y Recomendaciones

para Futuros Estudios

Este estudio se bas6 en un analisis
cuantitativo que permitio
comprender la relacién entre activos,

costos, y rentabilidad. Sin embargo,

no se incluyeron variables
cualitativas como  condiciones
climaticas, practicas de

sostenibilidad, o eficiencia de

manejo que también podrian
impactar el desempefio. Futuros
estudios podrian emplear un
enfoque mixto que incorpore estos
factores para brindar una visibn mas
completa de los elementos que
afectan la rentabilidad en el sector de

la palma africana en Ecuador.
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